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DVOR AUDITOROV EUROPSKE] UNIE,
so zretelom na Zmluvu o Eurépskej tinii (ZEU), a najma na jej ¢lanok 13 ods. 2 a ¢ldnok 17 ods. 1,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tinie (ZFEU), a najma na jej clanky 172, 173, ¢ldnok 175 treti pododsek,
¢lanok 182 ods. 1, ¢ldnok 287 ods. 4, ¢lanky 317 az 319, ¢lanok 322 ods. 1,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva pre atémovi energiu (Zmluva o Euratome), a najmi na jej
¢lanok 1064,

so zretefom na névrh nariadenia (') Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa menia nariadenia (EU) ¢. 1316/2013 ()
a (EU) 2015/1017 (), pokial ide o predfzenie trvania Eurépskeho fondu pre strategické investicie (EFSI), ako aj zavedenie
technickych vylepSeni pre uvedeny fond a pre Eurdpske centrum investicného poradenstva a prilozené hodnotenie
Komisie (¥),

so zretelom na nariadenie (EU) 2015/1017, a najmi na jeho ¢lanok 18 ods. 2,
so zretelom na stanovisko & 4/2015 (°);

so zretelom na Ziadost Eurépskeho parlamentu z 19. oktdbra 2016,

PRIJAL TOTO STANOVISKO:

. UVOD
Rozsah a nacasovanie stanoviska Dvora auditorov

1. Komisia predlozila 14. septembra 2016 legislativny ndvrh (dalej len ,ndvrh) na zmenu existujiceho nariadenia
o EFSI s ciefom predfzit trvanie EFSI a zvysit zéruku z rozpoctu EU pre EIB (pozri bod 2). Tento ndvrh dopliia
hodnotenie Komisie tykajtice sa pouZivania zaruky EU a fungovania ziruéného fondu (dalej len ,hodnotenie zaruky*) (9).
Hodnotenie bolo vydané tri mesiace pred lehotou (7). V nadviznosti na tento vyvoj sme sa rozhodli vydat kombinované
stanovisko k ndvrhu aj k hodnoteniu zdruky.

Navrh

2. Komisia navrhuje:

— zvysit zéruku z rozpoctu EU zo 16 mld. EUR na 26 mld. EUR (Cldnok 1 ods. 7 ndvrhu) a prispevok z vlastnych
zdrojov EIB na EFSI z 5 mld. EUR na 7,5 mld. EUR (¢ldnok 1 ods. 1 ndvrhu),

— rozsirit a predizit investicné obdobie z jila 2019 do 31. decembra 2020 a obdobie, v ktorom mozno podpisat
zmluvy, z juna 2020 do 31. decembra 2022 (¢lanok 1 ods. 5 névrhu),

— zvysit cielovi investiénd hodnotu na 500 mld. EUR (odovodnenie 13 a ¢ast 1 prilohy k ndvrhu),

— zniZit cielovi hodnotu financovania zdruéného fondu z 50 % na 35 % celkovych zdru¢nych zdvizkov EU (¢ldnok 1
ods. 8 navrhu) a rozifrit krytie zdruky EU, aby zahffiala dosah kolisania vymennych kurzov (¢linok 1 ods.
névrhu),

(") COM(2016) 597 final zo 14. septembra 2016.

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1316/2013 z 11. decembra 2013 o zriadeni Ndstroja na prepdjanie Eurdpy, ktorym sa
menf nariadenie (EU) ¢. 913/2010 a zrusujti sa nariadenia (ES) ¢. 680/2007 (ES) ¢ 67/2010 (U. v. EU L 348, 20.12.2013, s. 129).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25. jina 2015 o Eurépskom fonde pre strategické investicie, Europskom
centre investicného poradenstva a Eurépskom portah investicnych projektov a o zmene nariadeni (EU) ¢. 1291/2013 a (EU)
¢.1316/2013 - Eurépsky fond pre strategické investicie (U. v. EU L 169, 1.7.2015, . 1) (dalej len ,nariadenie o EFSI¥).

(*) SWD(2016) 297 final/2 z 22. septembra 2016 a SWD(2016) 298 final zo 14. septembra 2016.

() U.v.EUC121,15.4.2015,s. 1.

(9 SWD(2016) 297 final/2.

() Podla ¢lanku 18 ods. 2 nariadenia o EFSI Komisia bola povinnd pripravit hodnotenie zruky a predlozit ho Eurdépskemu parlamentu
aRade do 5. janudra 2017 spolu so stanoviskom Dvora auditorov.
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— zmenit definiciu doplnkovosti (¢ldnok 1 ods. 2 ndvrhu) a prispdsobit tlohu Eurépskeho centra investi¢ného
poradenstva (EIAH) (¢linok 1 ods. 9 ndvrhu),

— stanovit ciel, aby 40 % finan¢nych prostriedkov z EFSI podporovalo projekty s prvkami, ktoré prispievaji
k opatreniam v oblasti klimy, a vylicit financovanie dialnic (s vynimkou cezhrani¢nych projektov v krajindch

Cerpajticich prostriedky z Kohézneho fondu (%) (¢ldnok 1 ods. 5 ndvrhu);

— vyslovne zaradit polnohospodarstvo, rybdrstvo a akvakultiru medzi oblasti, ktoré st oprdvnené na ziskanie podpory
z EFSI (¢ldnok 1 ods. 5 ndvrhu),

— zvysit transparentnost a posilnit daové predpisy (¢lanok 1 ods. 12 ndvrhu),

— previest 500 mil. EUR z finanénych ndstrojov v rdmci Ndstroja na prepdjanie Eur6py (NPE) na financovanie
zdru¢ného fondu (¢ldnok 2 névrhu)

— vypustit ¢ldnok 18 ods. 7, v ktorom sa stanovuje, Ze budicnost EFSI sa bude zakladat na nezavislom hodnotent,
ktoré ma byt predlozené Eurépskemu parlamentu a Rade do 5. jula 2018 (¢lanok 1 ods. 10 navrhu).

Hodnotenie ziruky

3. Na zéklade ¢lanku 18 ods. 2 nariadenia o EFSI je Komisia povinnd hodnotit ,pouzivanie zéruky EU a fungovanie
zaruéného fondu*. Komisia definuje predmet tohto hodnotenia ako ,spdsob pouzivania zaruky EU v rémci jednotlivych
¢innosti podporovanych z EFSI“ (°) (Zdruka nezahffia doplnkovost a oprdvnenost ('°) operdcif zarucenych EFSI, kedze
na tieto zdsady sa vztahuje hodnotenie EIB (') v stilade s ¢linkom 18 ods. 1 nariadenia o EFSI, na ktoré sa odkazujeme
nizsie).

Nase stanovisko

4. Toto stanovisko sa venuje nasledovnym otdzkam:

— obmedzeny dokazovy zdklad ndvrhu (body 6 az 36),
— mozné zvelicovanie dosahu EFSI (body 37 az 51),

— mechanizmy sprdvy a transparentnosti (body 52 az 80).

5. Nase stanovisko nie je zaloZené na postupoch uplatiiovanych v rdmci osobitnej spravy. V prvej polovici roka 2018
plénujeme vydat osobitnt spravu o vykonnosti EFSI.

1. NASE PRIPOMIENKY K HLAVNYM NAVRHOVANYM ZMENAM
Dokazovy zdklad ndvrhu je obmedzeny

Je prilis skoro na navrhnutie zvy3enia ziruky z rozpoétu EU
Kritérid

6. Brali sme do tvahy nacasovanie ndvrhu so zretelom na poziadavky stanovené v nariadeni o EFSI, dostupnost
informdcii o vykonnosti EFSI a vykondvanie EFSI k dnesnému dnu.

7.V ¢clanku 18 ods. 6 a 7 nariadenia o EFSI sa stanovuje, Ze ndvrh na zmenu nariadenia o EFSI sa predlozi
do 5. jula 2018 a vyZaduje sa, aby takyto ndvrh obsahoval nezédvislé hodnotenie toho, ¢i EFSI ,dosahuje svoje ciele

() Vykonévacie rozhodnutie Komisie 2014/99/EU (U. v. EU L 50, 20.2.2014, 5. 22).

() Pozndmka pod ciarou ¢. 10 dokumentu SWD(2016) 297 final/2,s. 7.

(*) Clanky 5 a 6 nariadenia o EFSL.

(") EIB, ,Hodnotenie fungovania Eurépskeho fondu pre strategické investicie (EFSI)“, september 2016 (,hodnotenie EIB).



13.12.2016 Uradny vestnik Eurépskej tinie C 465/5

a zachovanie programu podporujiceho investicie je opodstatnené“. Tato lehotu stanovili spoluzdkonodarcovia, aby sa
hodnotenie mohlo uskuto¢nit po uplynuti dostato¢ného ¢asu a bolo mozné urcit a merat prvé vysledky a vplyv
EFSI ().

K zmene nariadenia o EFSI dochddza skor, ako bolo pldnované

8. Komisia navrhla prediZit trvanie () a zvysit financovanie EFSI (') 14. septembra 2016, takmer dva roky pred
terminom uvedenym v nariadeni o EFSI. Komisia navrhuje ponechat poZziadavku na nezévislé hodnotenie podla ¢lanku
18 ods. 6, navrhuje vsak vypustit ustanovenie, podla ktorého by sa budiice pokraCovanie, zmena alebo ukoncenie
EFSI () malo zakladat na vysledkoch takéhoto nezdvislého hodnotenia (pozri bod 27).

Pldnuje sa stvorndsobné zvySenie podpory pre financné ndstroje z rozpoctu EU

9. EFSI je stcastou stiboru finanénych néstrojov, ktory bol v novom programovom obdobi vyrazne rozsireny. Komisia
navrhuje zvysit zdruku EU o 10 mld. EUR (zo 16 mld. EUR na 26 mld. EUR) (*). Tto suma by sama osebe bola vyssia
ako celkovy prispevok EU na finanéné nastroje v rdmci zdielaného, nepriameho a priameho hospodarenia pocas
programového obdobia 2007 — 2013 (pozri tabulku 1).

Tabulka 1

Finantné néstroje, ktoré vyuzivaji rozpoctovii podporu EU

(mld. EUR)
Programové obdobie Programové obdobie
2007 - 2013 (%) 2014 — 2020
EFRR, ESF (1) a rozvoj vidieka (2) na obdobie rokov 2007 — 2013 12,3 21
| ESIF na obdobie rokov 2014 — 2020
Iniciativa na podporu MSP 0 8,5
Finanéné ndstroje v rdmci nepriameho hospodarenia (?) 3,8 (% 5,8 (*¥)
EFSI (***) — maximalna zéruka z rozpo¢tu EU, z toho: 0 26
— financovanie zdrucného fondu 87
— kapitdlovo nekryty zdvizok voci sucasnému a budiicemu rozpoctu 17,3
EU
Spolu 16,1 61,3

(*) Na zdklade najnovsich dostupnych sprév o vykondvani.
(**) Na zdklade ndvrhu previest sumu 500 mil. EUR z finan¢nych ndstrojov NPE na financovanie zdru¢ného fondu EFSI a sumu
1,15 mld. EUR na granty (SWD(2016) 299 final zo 14. septembra 2016, s. 23).
(**) Na zdklade navrhovanej zmeny nariadenia o EFSL
() Celkovy prislusny prispevok EU na finantné néstroje v rdmci EFRR a ESF vyplateny k 31. decembru 2015 predstavoval sumu
11,6 mld. EUR, z toho dostali kone¢ni prijemcovia len 8,5 mld. EUR (73 %). Tieto sumy zodpovedajii devitrocnému obdobiu vy-
kondvania (2007 — 2015) (EGESIF_16-0011-00, ,Summary of data on the progress made in financing and implementing financial engine-
ering instruments reported by the managing authorities in accordance with Article 67(2)(j) of Council Regulation (EC) No 1083/2006*
(Zhrnutie tdajov tykajacich sa pokroku, ktor)'l bol dosiahnuty v stvislosti s financovanim a vykondvanim ndstrojov finan¢ného in-
zinierstva, nahldsenych riadiacimi orgdnmi v stlade s ¢ldnkom 67 ods. 2 pism. j) nariadenia Rady (ES) ¢ 1083/2006)
(U.v. EU L 210, 31.7.2006, s. 25-78), 5. 66).
(3) Osobitnd sprdva ¢. 5/2015 (http:|/eca.europa.eu).
() V programovom obdobi 2014 — 2020 sme odhadovali, Ze orientaény rozpocet na finanéné nastroje v rdmci nepriameho hospoda-
renia bude 7,4 mld. EUR (Vyro¢nd spréva za rozpoctovy rok 2015, 1nf0graf1ka (graf) 2.10 (U. v. EU C 375, 13.10.2016)).
() K 31. decembru 2014 predstavoval celkovy prispevok EU na financné ndstroje v rmci nepriameho hospoddrenia v programovom
obdobi 2007 — 2013 takmer 3,8 mld. EUR (bez kombinovaného financovania) (COM(2015) 565 final z 13. novembra 2015,
s. 4).

(") http:/[ec.europa. eu/smart-regulatlon/gulde ines/toc_guide_en.htm.

(%) Clanok 1 ods. 5 ndvrhu, ktorym sa meni €ldnok 9 ods. 3 nariadenia o EFSI.

(* Clénok 1 ods. 1 a ods. 7 navrhu, ktorym sa menf ¢ldnok 4 ods. 2 a ¢lanok 11 ods. 1 nariadenia o EFSL.
(")) Clanok 1 ods. 10 ndvrhu, ktorym sa vypista clinok 18 ods. 7 nariadenia o EFSL.

(')

19) Clanok 1 ods. 7 ndvrhu, ktorym sa menf ldnok 11 ods. 1 nariadenia o EFSL.


http://eca.europa.eu
http://ec.europa.eu/smart-regulation/guidelines/toc_guide_en.htm
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10. V programovom obdobi 2007 — 2013 sme zistili, Ze finan¢né ndstroje v rdmci zdielaného hospoddrenia mali
nadmerny kapitdl, mali fazkosti s kontrolou ndkladov/poplatkov, s prildkanim stikromného kapitdlu a opitovnym
vyuzivanim finan¢nej podpory ('’). Napriek tomu Komisia v planoch odhaduje, Ze na finan¢né néstroje bude v priebehu
programového obdobia 2014 — 2020 vyclenend suma vo vyske priblizne 21 mld. EUR z piatich eurépskych struktu-
rdlnych a investi¢nych fondov (*%).

11. Pre EFRR a EPFRV je v programovom obdobi 2014 — 2020 k dispozicii novy inova¢ny finanény ndstroj (iniciativa
na podporu MSP (**). Druh finan¢nych prostriedkov (¥), ktoré sa poskytujti z iniciativy na podporu MSP na ESIF, je
rovnak)’f ako druh finan¢nych prostriedkov poskytovan)'fch z EFSI v rdmci okna pre malé a stredné podniky *). Napriek
tomu, Ze iniciativa na podporu MSP je vytvorend v stvislosti s regiondlnym rozvojom a EFSI je urCeny pre celé tizemie
EU, obidva nastroje sa zameriavajti na rovnaki skupinu MSP.

Z vyuzivania EFSI k dnesnému diiu vyplyva, Ze md este vyraznii investicnii kapacitu

12. Na dosiahnutie povodného ciela vo vyske 315 mld. EUR bude musiet EIB o tri roky financovat doplnkové projekty
v hodnote zhruba 60,8 mld. EUR.

13. Podla EIB (*) k 30. jinu 2016 (pozri graf 1):

— suma na financovanie podpisanych opericii EFSI dosiahla vysku 10,5 mld. EUR (Co predstavuje spolu podla
odhadov priblizne 66 mld. EUR mobilizovanych investicii, t. j. priblizne 21 % rozpoctu),

— v rémci okna pre infrastruktdru a inovacie (?) bola schvdlend suma 4,72 mld. EUR, ktord zodpovedd len 9 %
cielu (*%;

— podpisané operdcie v rdimci okna pre MSP () dosiahli vysku 5,7 mld. EUR (s odhadovanou sumou celkovych mobili-
zovanych investicif, ktord uz dosiahla 58 % ciel);

— stikromné mobilizované finan¢né prostriedky predstavuji 44,7 mld. EUR (*).

("”) Osobitnd sprava ¢. 19/2012 a osobitnd sprava ¢. 5/2015 http:/[eca.europa.eu.

() SWD(2016) 299 final zo 14. septembra 2016, s. 24.

(") Na tento ndstroj mozno z prlspevku z EFRR a EPFRV pridelit sumu vo vyske 8,5 mld. EUR na trovni EU (¢linok 39 NSU).

(*) Vylucne v stvislosti s MSP mozZe tento ndstroj poskytovat neobmedzené zdruky na dlhové portf6lid alebo moze financovat operacie
prostrednictvom sekuritizdcie.

(*) Sluzba InnovFin SMEG (zdru¢ny fond pre MSP v rdmci programu Horizont 2020), ktord vyuZziva rozsireny fond EFSI v rdmci okna
pre MSP, je jednym zo subjektov prijimajtcich rizika v iniciative na podporu MSP.

(** Hodnotenie EIB, tabulka 2, s. 5. )

(*) V rdmci okna pre infrastruktdru a inovacie bolo pouZivanie zdruky EU obmedzené na 13,5 mld. EUR (11 mld. EUR ako tranZa prvej
straty v ramci dlhového subportfdlia a 2,5 mld. EUR na kapitdlové operdcie) a 2,5 mld. EUR z vlastnych zdrojov EIB na investicie pari-
passu v kapitalovych operdcidch.

(**) Okrem toho EIB v polrocnej operacnej sprdve EFSI vypracovanej k ddtumu vykazovama t.j. k 30. jinu 2016, odhaduje, Ze investicny
vybor do 30. jina 2017 schvali dalsie pouzitie zaruky EU na financovanie operacii v rimci okna pre mfrastrukturu a inovdcie vo vyske
14,5 mld. EUR.

(¥ V rdmci okna pre MSP bola zo zaruky EU pridelend suma 1,25 mld. EUR na posilnenie zdruénych operdcif v rimci COSME LGF
(Néstroja na poskytovanie zdruk za tvery v rdmci programu pre konkurencieschopnost podnikov a malé a stredné podniky)
a na InnovFin SMEG a suma 1,25 mld. EUR na kapitdlové portfélio. Zaruka vo vyske 1,25 mld. EUR pre kapitlové portfélio okna
pre MSP sa zacne vyuzivat v druhej polovici roka 2016 pre novovytvoreny kapitdlovy produkt okna pre MSP. Okrem toho EIB vyclenila
sumu 2,5 mld. EUR z vlastnych zdrojov na mandat v oblasti zdrojov rizikového kapitélu pre EIF.

(*) Polrocnd operacnd sprava EFSI vypracovand k ddtumu vykazovania, t.j. k 30. janu 2016.


http://eca.europa.eu
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Graf 1

Prehlad portfélia EFSI k 30. jinu 2016
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Zdroj: EDA, na zdklade tdajov EIB k 30. junu 2016.

14. Stcasnd suma zdruky EFSI je vo vieobecnosti dostatoénd na dalsie financovanie &innosti v nasledujicich dvoch
rokoch. Vynimku tvoria dlhové operécie okna pre MSP (¥), pretoZze Komisia a EIB sa rozhodli rozsirit krytie aj na Ziadosti
o financovanie z existujiicich finan¢nych néstrojov, ktoré patria pod ndstroj na poskytovanie zdruk za Gvery v rdmci
programu COSME (LGF) a sluzbu InnovFin SMEG (zdruény nastroj pre MSP v rdmci programu Horizont 2020).

15. Komisia a skupina EIB prijali uz niekolko opatreni na rie§enie rizika, ze v dlhovom portféliu okna pre MSP sa
vycerpaju dostupné finan¢né prostriedky (*¥):

— riadiaca rada EFSI zvysila limit pre okno pre MSP z 2,5 mld. EUR na 3 mld. EUR prerozdelenim 500 mil. EUR
z okna pre infrastruktdru a inovdcie (**);

— pokial ide o dlhové portfélio okna pre MSP, Komisia a EIB sa dohodli, Ze ked budd k dispozicii ro¢né prispevky EU,
pouziji sa uvolnenie zdruky EU pre ndstroje COSME LGF a InnovFin SMEG a pretvoria ho na tranZe druhej straty
alebo mezaninové tranze,

— rozsirit pouZivanie zdruky EU na zdru¢ny ndstroj a sekuritizaény ndstroj programu EaSI (*°).

16. Komisia navrhuje predizit investicné obdobie o jeden a pol roka (z jula 2019 na december 2020) (*') a zvysit
cielovy objem investicii na 500 mld. EUR (*}). Zmluvy sa mdzu podpisovat dva roky po investicnom obdobf (t. j. do de-
cembra 2022), zatial' ¢o v sticasnosti platnom nariaden{ o EFSI je tdto lehota jeden rok. EIB viak vo svojom hodnoteni
konstatuje, Ze medzi podpisom operdcii EFSI a ich schvalenim uplynie priblizne 90 dni (**).

() Komisia odhaduje, Ze EIF pouzije zdruku EU pridelent na dlhové portfélio SMEW do konca roka 2017 (SWD(2016) 297 final/2, s. 17).

(*) Suma 1,25 mld. EUR zo zdruky EU bola pévodne pridelend na posilnenie COSME LGF a InnovFin SMEG.

(*) Clanok 7 ods. 3 dohody Amendment and Restatement Agreement on the Management of the European Fund for Strategic Investments and on the
granting of the EU guarantee (Dohoda o zmene a prehodnoteni riadenia Europskeho fondu pre strategické investicie a poskytnuti zdruky
EU, dalej len ,revidovana dohoda o EFSI¥).

(*) Program EU v oblasti zamestnanosti a socidlnej inovécie (EaSI).

(") Clénok 1 ods. 5 ndvrhu, ktorym sa meni ¢ldnok 9 ods. 3 nariadenia o EFSI.

(*?) Cast 1 prilohy k ndvrhu, ktorym sa meni ¢ast 2 prilohy Il k ndvrhu o EFSL.

(**) Hodnotenie EIB, obrdzok 9, s. 30.
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Zdvery

17. Komisia predlozila navrh na predizenie EFSI len jeden rok po jeho zriadeni. S vynimkou okna pre MSP je
k dispozicii malo dokazov o tom, Ze navrhované zvy3enie zdruky EU je opodstatnené. Komisia neskimala iné moZnosti,
ako je dalsie prerozdelenie zaruky EU medzi dvoma oknami alebo zvysenie zaruky EU len pre okno pre MSP. Z tdajov
a odhadov EIB vyplyva, Ze stasnd zdruka je dostatocnd na dalsie obdobie fungovania okna pre 1nfrastrukturu
a inovacie, v ktorom by sa mohlo dokon¢it preskiimanie vykonnosti a pridanej hodnoty EFS], ako stanovuju spoluzédko-
nodarcovia. Malo by to tiez pomoct zredukovat fragmentdciu a prekryvanie ¢innosti medzi EFSI a dal3fmi fmancnyml
néstrojmi a umoznit lepsie sa zamerat na priority EU. Navrhovana dodato¢nd lehota na podpisanie operacif (dva roky) je
v rozpore so sti¢asnou praxou.

Névrh a hodnotenie zdruky nie sd v silade so zdsadami lepSej pravnej regulicie
Kritérid

18. Lepsia prdvna reguldcia (*¥) je pre EU prioritou. EU vyzaduje, aby Komisia ,prisne hodnotila dosah pravnych
predpisov pri ich tvorbe, vritane podstatnych zmien zavedenych pocas legislativneho procesu, aby boli politické
rozhodnutia kvalifikované a zaloZené na dokazoch” (*). Postdenie vplyvu sa vyZzaduje pri tych iniciativach Komisie,
pri ktorych je pravdepodobné, Ze budi mat vyrazny ekonomicky, environmentdlny a socidlny dosah vritane revizif
existujicich pravnych aktov alebo politickych ozndmeni (*9).

19. V hodnoteniach sa musia posudzovat vietky vyznamné hospodarske, socidlne a environmentdlne G¢inky pomoci EU
(s osobitnym dorazom na tie, ktoré sa zistili v predchddzajtcich postideniach vplyvu) (). Okrem toho podla clinkov 30
a 140 nariadenia o rozpoctovych pravidlich je nevyhnutné, aby sa vypractvali predbezné hodnotenia vydavkovych
programov a finanénych néstrojov V usmerneniach o lep$ej pravnej reguldcii sa tiez stanovuje, Ze hodnotenia by mali
byt vypracované podla jasne vymedzenej spolahlivej metodiky, ktorej cielom je predlozit objektivne zistenia.
V hodnoteniach sa musi posudlt asponl acinnost, efektivnost, relevantnost, sudrznost a pridand hodnota EU alebo
vysvetlit, preco sa to nerobi v pline hodnotenia.

K ndvrhu nie je pripojené postidenie vplyvu

20. Ozndmenie Komisie z 1. juna 2016 (*) a dovodovd sprava k ndvrhu poskytuji niektoré informécie o sticasnom
vyuzivani EFSI a opieraji sa o vysledky konzulticie so zainteresovanymi stranami (**) a internych hodnoteni. Tieto
dokumenty vsak nepredstavujii dplné, prisne hodnotenie vplyvu zalozené na dékazoch v zmysle usmerneni o lepsej
préavnej reguldcii.

21. Okrem toho, ked Komisia v roku 2015 uviedla, Ze je nalichavé zriadit EFSI, nevykonala v tom case postidenie
vplyvu ani predbezne hodnotenie. Ako sme uviedli v nasom stanovisku ¢. 4/2015 (*), EFSI bol povazovany za vynimku
z poziadavky v rdmci nariadenia o rozpoctovych pravidlach, aj ked z rozpoctu EU sa poskytuje vicsina finan¢nych
prostriedkov zaruéného fondu a rozpoctové zaruka pre EIB vytvori vyrazné podmienené zavizky pre rozpocet EU.

22. V dosledku nebolo pre EFSI vypracované Ziadne postidenie a analyza pri¢in nedostatku investicii a potrieb trhu,
ani sposobu, akym by sa to dalo najlepsie vyriesit, ani postdenie a analyza jeho doplnkovosti s inymi programami
a fmancnyml nastrojmi financovanymi z rozpoctu EU a sposobu, ako Co najlepsie predist neziaducemu prekryvaniu
¢innosti.

(**) Ozndmenie Komisie Eurépskemu parlamentu Eurdpskej rade, Rade, Eurépskemu hospoddrskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru
regiénov: ,Lepsia pravna reguldcia v zdujme lepsich vysledkov — program EU* [COM(2015) 215 final z 19. mdja 2015].

(*) http:/[europa.eu/rapid/press-release_IP-15-4988_en.htm.

(*) Poziadavka na vykonanie postidenia vplyvu (a jeho hibky analyzy) bude v $pecifickom pripade politickjch ozndment zévisiet v prvom
rade od miery ambicil a drovne pldnovanych zdvizkov a od toho, do akej miery to zavdzuje Komisiu. Napriklad oznidmenia
o ambiciéznych zévizkoch (napr. desatrocna stratégia na dosiahnutie niektorych environmentélnych cielov) si s najvacsou pravdepo-
dobnostou budi vyzadovat postidenie vplyvu, pretoZe je pravdepodobné, Ze Gcinky takéhoto zdvazku budd vyznamné a v podstate
identifikovatelné uz v takejto vieobecnej féze tvorby politiky. (http:/[ec.europa.eu/smart-regulation/guidelines/tool_5_en.htm).

(*) http:/[ec.europa.eu/smart-regulation/guidelines/ug_chap6_en.htm.

(*) Oznamenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Eurépskej rade, Rade, Eurépskemu hospodarskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru
regiénov: ,Eurépa znovu investuje — Zhodnotenie Investicného plinu pre Eur6pu a daldie kroky* [COM(2016) 359 final
z 1.jtna 2016].

*) RiadJiaca rada EFSI zorganizovala prvi konzultdciu so zainteresovanymi stranami 7. septembra 2016 s viac ako 30 tcastnikmi
(obcianske spolocnosti, expertné skupiny, zdruzenia sikromného a bankového sektora). Boli zorganizované panelové diskusie, ktoré sa
vztahovali na oblasti, ako sti vykondvanie EFSI v rdmci okna pre infrastruktiiru a inovécie a okna pre MSP a strategickd orientédcia EFSI.

(*) Stanovisko ¢. 4/2015, bod 10.


http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-4988_en.htm
http://ec.europa.eu/smart-regulation/guidelines/tool_5_en.htm
http://ec.europa.eu/smart-regulation/guidelines/ug_chap6_en.htm
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Hodnotenia Komisie a EIB nie sii preskiimanim vykonnosti a pridanej hodnoty EFSI

23. Komisia k ndvrhu pripaja (pozri bod 7) svoje interné hodnotenie vyuZivania zruky EU a fungovania zdruéného
fondu. Vyplyva to z poziadavky osobitného poddvania sprdv stanovenej v nariadeni o EFSI (*). Je to podstatné
pre navrhovanii zmenu sadzby financovania pre zdru¢ny fond (pozri bod 34), ale nie pre ostatné ¢asti ndvrhu.

24. V septembri 2016 na doplnenie hodnotenia Komisie vydala EIB svoje vlastné hodnotenie fungovania EFSI (v stlade
s poziadavkou ¢ldnku 18 ods. 1 nariadenia o EFSI). Cielom hodnotenia EIB je urcit ,do akej miery bol EFSI navrhnuty
a funguje tak, aby prispieval k dosahovaniu svojich ocakdvanych wéinkov* a hodnotenie ,neobsahuje posidenie
vysledkov a vplyvu EFSI ako celku“. Zahfiia prislusné portfélio operacii EFSI (vritane doplnkovosti a oprdvnenosti),
mechanizmy riadenia a organiza¢né Struktiry a relevantné postupy a usmernenia pre projekty (). EIB uvadza, Ze ,je
prili§ skoro na to, aby sa na zdklade tohto hodnotenia dal vyvodit kone¢ny tisudok o vykonnosti EFSI* (¥).

25. Komisia sa v dovodovej sprave k ndvrhu (*) taktiez zaviazala, Ze v novembri 2016 poskytne nezdvislé hodnotenie
uplatiovania nariadenia o EFSL Nezdvislé hodnotenie sa bude tykat aj fungovania EFSI, vyuZzivania zdruky EU a EIAH
a bude vychddzat z vysledkov internych hodnoteni Komisie a EIB.

Zdvery

26. Navrh bol predlozeny bez toho, aby bolo k nemu vypracované komplexné postdenie vplyvu (po druhykrat) a prilis
skoro na to, aby sa dali merat hospodarsky, socidlny a environmentdlny vplyv EFSI alebo vyvodit zdver o tom, ¢&i EFSI
dosahuje svoje ciele. Konkrétne by sa v fiom mali uvadzat tieto informécie:

— existujiice finan¢né ndstroje (a cielové odvetvia a prijemcovia),

— prekryvanie ¢innosti medzi nastrojmi a EFS],

— zostiladenie s politickymi cielmi EU,

— priestor na zredukovanie fragmentacie ndstrojov,

— riadenie rizik (a podévanie sprav o podmienenych zavizkoch pre rozpocet EU).

27. Pri hodnoteni zdruky sa nedodrziavali zdsady lepSej pravnej reguldcie. Ani v jednom z troch hodnoteni uvedenych
vysSie sa neposudzuji vysledky a dosah EFSI, kedZe este neubehol dostato¢ny cas na to, aby sa dali urcit ajalebo
zmerat (¥) (pozri tiez bod 8). Vzhladom na nacasovanie je k dispozicii mdlo makroekonomickych ukazovatelov
na meranie dosahu EFSI za predpokladu, Ze vobec nejaké st. Vyjadrujeme pochybnosti nad vypustenim ustanovenia
spdjajuceho pokracovanie, zmenu alebo dokoncenie EFSI s vysledkami nezdvislého hodnotenia (pozri bod 8).

Navrhované financovanie ziru¢ného fondu je v silade s aktualizovanym odhadom ocakdvanych strit
Zdrucny fond

28. Na tcely zabezpecenia ,vanktsa likvidity, z ktorého sa v prospech EIB uhradzaji prostriedky v pripade, ze dojde
k uplatneniu ziruky EU (*), zriadili zdkonodarcovia EU zdrucny fond (). V sticasnom nariadeni o EFSI sa stanovuje
cielovd suma zdru¢ného fondu na 50 % celkovych zaruénych zdvizkov EU (8 mld. EUR). V dovodovej sprave
k povodnému ndvrhu (*) Komisia vysvetluje, Ze tdto cielovd hodnota bola stanovend na zdklade ,skdsenosti s povahou
investicif, ktoré ma EFSI podporovat®.

(*) Clanok 18 ods. 2 nariadenia o EFSIL.

(*) Hodnotenie EIB, cast 1.3, s. 3.

(¥) Hodnotenie EIB, zhrnutie.

(*) COM(2016) 597 final zo 14. septembra 2016, s. 6.
*)

(*9

(*)

*9)

43

s http |[ec.europa.eu/smart- regulamon/guldehnes/toc _guide_en.htm.
*) Clanok 12 nariadenia o EFSL
*7) Komisia 21. janudra 2016 prijala rozhodnutie C(2016) 165 o schvéleni usmernenf pre spravu aktiv zdru¢ného fondu.

*) COM(2015) 10 final z 13. janudra 2015, s. 5.
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Vplyv na rozpocet EU

29. Na to, aby sa dosiahol ciel 50 % financovania zdru¢ného fondu, bolo potrebné v obdobi rokov 2014 — 2022 znizit
planované vydavky na granty v rdmci ndstroja na prepdjanie Eurépy o 2,8 mld. EUR a na program Horizont 2020
0 2,2 mld. EUR a pouzit 3 mld. EUR z nepridelenej rezervy v rdmci stropu vydavkov vo viacro¢nom finanénom rdmci

(VER).

30. Platby z rozpoctu EU budd financovat tento fond pocas celého obdobia az do roku 2022. V decembri 2015
Komisia prijala zavizky vo vyske 1,4 mld. EUR (*) na platby do fondu. Komisia uz 30. jina 2016 vyplatila
do zdru¢ného fondu 380 mil. EUR (z plénovanych platieb vo vyske 500 mil. EUR v roku 2016), ktoré boli investované
do dlhopisov. Pri fonde nebola uplatnend zaruka (*°).

31. Okrem toho, ak vyplatené prostriedky dosiahnu cielovii hodnotu, EFSI vytvori potenc1a1ny zavizok pre rozpocet
EU, ktory nebude kryty, vo vyske priblizne 8 mld. EUR (navyse k 8 mld. EUR krytym zéru¢nym fondom).

Ocakdvand strata a potreby financovania

32. Komisia navrhuje upravit cielovii hodnotu zdruéného fondu EU z 50 % na 35 % (*') celkovych zdru¢nych zdvizkov
EU a tento zdver podporuje v svojom hodnoteni zdruky.

33. Na zdklade 39 opericii, ktoré EIB podpisala v rdmci okna pre infrastruktiru a inovdcie 30. jina 2016 a na zdklade
historickych tdajov o ndstrojoch v rdmci posilnenia okna pre MSP, ako aj navrhovanych zmien v podokne pre dlhy
okna pre MSP (pozri bod 15), Komisia vypocitala priemernti sadzbu financovania vo vyske 33,4 % (**). Komisia
zakladala svoje hodnotenie vypoctov ofakdvanej straty pre jednotlivé portfolid na predpokladoch, ktoré posidila ako
,konzervativne*.

34. Znizenie cielovej hodnoty o 15 percentudlnych bodov je tprava, ktord zminimalizuje riziko, Ze suma zahrnutd
do zéru¢ného fondu bude prevySovat straty, ktoré zndsa zdrucny fond. Zvysi sa tym vsak aj riziko, Ze suma zahrnutd
v zdrutnom fonde bude nedostatoénd a ze bude potrebné opdt vyuzif rozpocet. Komisia vysvetlila predpoklady,
na ktorych sa predkladany navrh zakladd.

Zdvery

35. Vytvorenie EFSI a zdru¢ného fondu s 50 % cielovou hodnotou obmedzuje pruznost rozpoctu vo VFR na obdobie
rokov 2014 — 2020 zniZenim nepridelenej rezervy v rdmci stropu vydavkov vo VEFR. Pldnované rozpocty na program
Horizont 2020 a NEP sa navySe zniZzili. Je priskoro na posidenie alternativnych ndkladov na tieto $krty dohodnuté
v roku 2015, kedZe Komisia eSte nemoZe hodnotit vplyv EFSI, programu Horizont 2020 a NEP. [Ak by sa bola Komisia
pri prvom ndvrhu opierala o rovnaké predpoklady, aké predkladd teraz v ndvrhu na zmenu, dosah financovania
zdruéného fondu z rozpoctu EU za posledné dva roky by bol nizsi.]

36. S navrhovanymi zmenami dosiahne celkovy potencidlny zévizok z rozpoctu EU vysku 26 mld. EUR (z toho bude
zdru¢ny fond kryt priblizne 9 mld. EUR). Potencidlne zdvizky pretrvaji pocas trvania investicného portfdlia.

Vplyv EFSI by mohol byt zveliceny
Doplnkovost je v nivrhu vymedzend v§eobecne
Kritérid

37. V ¢lanku 5 ods. 1 nariadenia o EFSI sa vymedzuje ,doplnkovost“ (pozri rdmcek 1).

(*)) Této suma bola prerozdelend z rozpoctovych riadkov NEP (790 mil. EUR), Horizont 2020 (70 mil. EUR) a ITER (490 mil. EUR)
() SWD(2016) 297 final/2,s. 17.

() Cldnok 1 ods. 8 névrhu, ktorym sa meni ¢ldnok 12 ods. 5 nariadenia o EFSI.

(*¥) SWD(2016) 297 final/2, tabulka 4, s. 19.
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Rémcek 1: Doplnkovost - ¢ldnok 5 ods. 1 nariadenia o EFSI s navrhovanymi zmenami (kurzivou)

Na tcely tohto nariadenia ,,doplnkovost’“ znamend podporu z EFSI pre operdcie, ktoré rieSia zlyhania trhu alebo su-
boptimélne investicné situdcie a ktoré by sa neboli mohli vykonat alebo vykonat v rovnakom rozsahu prostredmc-
tvom EIB, EIF alebo existujtcich finanénych nastrOJov EU bez podpory z EFSI v obdobi, pocas ktorého sa moze uplat-
nit zdruka EU. Pro]ekty podporovane z EFSI ma)u zvyCajne vyssi rizikovy profil nez projekty podporované prostred-
nictvom beznych operdcii EIB a portfélio EFSI ma celkovo vyssi rizikovy profil ako portfélio investicii podporovanych
EIB v rdmci jej Standardnych investi¢nych politik pred nadobudnutim dcinnosti tohto nariadenia.

Projekty podporované z EFSI sa popri snahe o vytvdranie pracovnych miest a udrzatelného rastu povazuji za poskytu-
juce doplnkovost, ak nesti riziko zodpovedajiice $pecidlnym operdcidm EIB vymedzenym v ¢ldnku 16 $tatttu EIB a v us-
merneniach EIB pre politiku v oblasti kreditného rizika.

S cielom lepsie riesit zlyhania trhu alebo suboptimdline investicné situdcie osobitné cinnosti EIB s podporou z EFSI obvykle dispo-
nujii prvkami, ako napriklad podriadenost, iicast na ndstrojoch s rozdelenim rizika, cezhranicné vlastnosti, expozicia voci Specific-
kym rizikdm alebo iné identifikovatelné aspekty dalej opisané v prilohe II.

Projekty EIB nestice nizsie riziko nez minimdlne riziko v rdmci osobitnych ¢innosti EIB sa tiez mozu podporit z EFSI,
ak sa vyuzitie zdruky EU vyzaduje na zabezpecenie doplnkovosti vymedzenej v prvom pododseku tohto odseku.

Projekty podporované z EFSI, ktoré pozostdvajii z fyzickej infrastruktiiry prepdjajiicej dva alebo viaceré clenské stdty alebo ktoré roz-
Sirujii fyzickil infrastruktiiru alebo sluzby spojené s fyzickou infrastruktiirou z jedného clenského stdtu do jedného alebo viaceryjch
Clenskyich Stdtov, sa takisto povaZujii za projekty poskytujiice doplnkovost.

Vplyv na skupinu EIB

38. Pocas obdobia vykondvania EFSI EIB ocakdva (**), Ze udrzi objemy tiverov, ktoré dosiahla po zvyseni kapitdlu v roku
2013 (**) (pozri graf 2). EFSI bude mat znacny vplyv na osobitné ¢innosti (*°) EIB, ktoré by sa mali zvysit zo 6,4 mld.
EUR v roku 2015 (*°) na 16 — 20 mld. EUR rocne (z toho operdcie na vlastné riziko EIB vo vyske zhruba 2,5 mld. EUR
ro¢ne) (¥').

() Operacny plén EIB na roky 2015 —2017.

Clenské §taty schvalili 31. decembra 2012 zvy3enie splateného kapitlu o 10 mld. EUR, aby mohla EIB poskytnit dodatocné dlhodobé

uvery vo vyske do 60 mld. EUR na ekonomicky Zivotaschopné projekty. V priebehu obdobia 2013 — 2015 sa z dovodu navysenia

kapitdlu zvysili objemy tiverov EIB z 51 mld. EUR v roku 2012 na vySe 70 mld. EUR ro¢ne.

(*) Osobitné Cinnosti vymedzené v ¢ldnku 16 $tatdtu EIB a v usmerneniach EIB pre politiku v oblasti kreditného rizika, zahfnaji:
i) Giverové a zdruéné operécie s klasifikdciou tGveru, ktord je nizsia ako D- alebo sa rovnd D-; ii) kapitdlové operacie.
Osobitné ¢innosti zahfnaji operdcie realizované na vlastné riziko EIB (vyssie riziko) a operacie kryté zmierfiovanim kreditného rizika
portfdlia (rozdelenie rizika) pre existujiice ndstroje (napr. RSFF, NPE atd’) a EFSL

(*) Finan¢nd sprva EIB zarok 2015, s. 10.

(*) Opera¢ny plan EIB naroky 2016 — 2018, s. 14.
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Graf 2

Historické a predpokladané objemy tdverov skupiny EIB

90
801
1

70

= = o

o~ o~ .
60 23 = = % @ 5

1 Osobitné ¢innosti (vratane EFSI)

50— 3

o Objem dodato¢nych UGverov vyplyvajucich
40 z navysenia kapitalu v roku 2013
30 = Objemy tradiénych Gverov EIB
20
10
0+ ‘ . ‘ . .

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Objem skuto¢énych Gverov (mld. EUR) Objem Uverov zaloZeny na operaénych
planoch na roky 2016 — 2018 (mld. EUR)
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39. V clanku 5 ods. 1 sa stanovuje, Ze projekty podporované z EFSI ,sa povazuju za poskytujice doplnkovost, ak nesii
riziko zodpovedajice $pecidlnym operdcidm EIB“. Na tomto zdklade EIB povazuje osobitné ¢innosti podporované z EFSI
za de facto doplnkové (**) a nie je potrebné preukdzat, ¢i (i) riesia zlyhania trhu alebo suboptimdlne investi¢né situdcie
a ii) ¢i by sa v danom obdobi neboli mohli vykonat (alebo vykonat v rovnakom rozsahu) prostrednictvom EIB, EIF alebo
v rdmci existujiicich finanénych néstrojov Unie. Podl'a ¢linku 5 ods. 1 sa z EFSI mozu podporovat aj projekty s nizsim
rizikovym profilom (napr. tradi¢né/bezné tvery EIB namiesto osobitnych cinnosti). V tomto pripade musia projekty
splnat tieto poziadavky doplnkovosti.

40. EIB klasifikuje operdcie ako ,osobitné ¢innosti“ na zdklade niekolkych faktorov, ako je kreditnd spolahlivost dlznika,
hodnota poskytovanych ziruk, dfzka trvania tveru, zloZitost Struktir financovania a kapitalové operdcie. Vsetky
operacie EFSI, ktoré boli podpisané v rdmci okna pre infrastruktdru a inovicie do 30. jana 2016, majd status
osobitnych ¢innosti. EIB sa taktiez domnieva, Ze vietky operdcie v rdmci okna pre MSP st v stlade s definiciou
osobitnych ¢innostf uvedenou v usmerneniach pre politiku v oblasti kreditného rizika.

41. EIB vo svojej hodnotiacej sprave konstatuje, Ze ,moZu nastat situdcie, v ktorych rizikovy profil operdcii neodzr-
kadluje doplnkovost, t. j. mohli by sa zvazit alternativne $truktdry (vritane menej riskantnych $truktar). V sprave viak
dalej konstatuje, Ze ,v praxi... sa EIB pri svojich osobitnych ¢innostiach zaoberd komplexnejsimi kritériami doplnkovosti
a ide tak nad rdmec poziadavky nariadenia o EFSI“ (**).

Ndvrh Komisie tykajiici sa definicie doplnkovosti

42. Komisia navrhuje objasnit v ¢lanku 5 a v prilohe II k nariadeniu o EFSI prvky, na zdklade ktorych by EIB klasifi-
kovala operdciu ako osobitndi ¢innost, a navrhuje tiez, aby investicny vybor uverejnil dovody, ktoré ho viedli
k rozhodnutiu, ktorym schvdli pouzitie zaruky EU (*°), priom osobitnd pozornost by sa mala venovat dodrZiavaniu
kritéria doplnkovosti.

43. Komisia taktieZ navrhuje, aby sa cezhrani¢né projekty povazovali za doplnkové vo svojej podstate ().

(**) Hodnotenie EIB, s. 23.

(**) Hodnotenie EIB, s. 16.

(*9 Clénok 1 ods. 4 navrhu, ktorym sa meni ¢ldnok 7 ods. 12 nariadenia o EFSL.
(*) Clénok 1 ods. 2 ndvrhu, ktorym sa meni ¢ldnok 5 ods. 1 nariadenia o EFSI.
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Zdvery a ndvrhy

44. Existuje riziko, Ze EIB bude pouzZivat status osobitnej ¢innosti ako rovnocenny s doplnkovostou, ¢o spolu s tlakom
na dosiahnutie cielovej investi¢nej hodnoty moze vytvorit stimul na vyuzivanie zbytocne zlozitych $truktir financovania
alebo na pridelenie rizikového profilu, ktory nebude zodpovedat skutocnému riziku operdcie. Tato otdzku preskiimame
pri audite v rdmci nasej budiicej osobitnej spravy.

45. Definiciu doplnkovosti dalej komplikuje pridanie odkazu na ,fyzickd infrastruktiru prepdjajicu dva alebo viaceré
Clenské staty alebo ktoré rozsiruji fyzickd infrastruktdru alebo sluzby spojené s fyzickou infrastruktiirou z jedného
¢lenského statu do jedného alebo viacerych ¢lenskych $tatov*.

46. Navrhujeme:

— jasne stanovit, e vietky projekty podporované z EFSI by mali spifat kritérid doplnkovosti v prvom odseku definicie
doplnkovosti (pozri rimcek 1) a Ze zdklad hodnotenia by sa mal zdokumentovat,

— ponechat jednoduchti a vSeobecnt definiciu doplnkovosti bez odkazov na konkrétne pripady, napr. fyzickd
infrastruktira.

Pri vypocte multiplika¢éného cinku sa vychddza z predpokladu, Ze bez EFSI sa nezrealizuje Ziadna investicia
Kritérid

47. Nie je jednoduché stanovit sumy, ktoré budi mobilizované prostrednictvom verejnych investicii. Vybor OECD
pre rozvojovii pomoc vSak navrhol metodiku (*), ktord je zamerand na izolovanie prispevku verejnych investicif
pri mobilizdcii dodato¢nych financnych prostriedkov. Toto st hlavné prvky met6dy:

— v pripade zdruky poskytovanej na tver, ktorym sa financuje projekt, sa predpokladd, Ze mobilizovand suma sa
obmedzuje len na zaruceny uver, kazdé dalsie financovanie okrem tveru sa nechdpe ako financovanie zo zdruky,

— v pripade syndikovanych tverov sa mobilizované sumy pripisuji verejnému investorovi a aranzérovi syndikovaného
tveru na pomernom zdklade; inymi slovami, berie sa do Gvahy prispevok aranzéra a nezohladnuje sa skuto¢nost,
Ze verejnému investorovi sa pripisuje celd mobilizovand suma,

— v pripade kapitdlovych investicii sumy mobilizované verejnym investorom vylucuji pripadné predchddzajtice
investicie a ak existuje niekolko verejnych investorov, mobilizované sumy zo sikromného sektora sa pripisuji
kazdému z tychto investorov na pomernom zéklade.

Odhad investicii mobilizovanych prostrednictvom EFSI

48. Rozsah, v akom EFSI mobilizuje dodatoéné finanéné prostriedky, sa meria pomocou metody vypoctu multipli-
ka¢ného tcinku EFSI“ (), ktorti vypracovala riadiaca rada. Ustrednym prvkom tejto metddy s investicné naklady
na projekt. Pri investiénych dveroch a priamych kapitdlovych investicidch sa investicné ndklady na projekt meraji ,v
prvom rade ako celkové ndklady na projekt vymedzené v tverovej zmluve EIB podla obvyklej metodiky EIBX,
pri ktorych sa dokonca aj po urcitych tipravich berie do tivahy celé financovanie, ktoré je k dispozicii na projekt v rdmci
EFSI v rovnakom obdobi. ,Ak sa vsak financovanie EIB/EFSI spdja len s jednou ¢astou projektu, investicné ndklady by
mali byt imerné tej Casti projektu, s ktorou sa financovanie spdja“.

49. Pri finanénych nastrojoch financovanych z rozpoctu EU boli pouzité podobné definicie pakového efektu a pristupu
v oblasti odhadu multiplika¢ného w¢inku. V pripade centrdlne riadenych ndstrojov bol pakovy efekt po roku 2013
vymedzeny v nariadeni o rozpoctovych pravidlich ako ,[...] suma financovania urcend oprdvnenym kone¢nym
prijimatelom delend sumou prispevku Unie“ (*¥). V nasej osobitnej sprive <. 19/2016 sme zistili, Ze pri vypocte
dodatocnych investicii mobilizovanych prostrednictvom finanénych ndstrojov moéze byt ukazovatel nadhodnoteny,
pretoze nie vietky zdroje financnych prostriedkov ziskané na projekt pochddzaji z prispevku EU (%9).

(**) OECD, ,Methodologies to measure amounts mobilised from the private sector by official development finance interventions* (Metédy na meranie
vy$ky mobilizovanych finan¢nych prostriedkov zo stikromného sektora podla intervencii oficidlneho rozvojového financovania), DCD/
DAC/STAT(2015)8, 24. februdra 2015.

(*) EFSI Multiplier Methodology Calculation (Metéda vypoctu multiplika¢ného dcinku EFSI), 26. oktdbra 2015 (http://www.eib.org/
attachments/strategies/efsi_steering_board_eif efsi_multiplier_methodology_calculation_en.pdf).

(* Clénok 223 pravidiel uplatiiovania nariadenia o rozpoctovych pravidlich.

(*) Osobitnd sprava ¢. 19/2016, bod 70.


http://www.eib.org/attachments/strategies/efsi_steering_board_eif_efsi_multiplier_methodology_calculation_en.pdf
http://www.eib.org/attachments/strategies/efsi_steering_board_eif_efsi_multiplier_methodology_calculation_en.pdf
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Zdvery a ndvrhy

50. Existuje riziko, Ze multiplika¢ny G¢inok EFSI bude nadhodnoteny, najmi pri investi¢nych projektoch, ku ktorym sa
zaviazali investori alebo ktoré st sii¢astou ndrodnych programov, ktoré existovali alebo boli ohldsené pred spustenim
EFSL

51. Navrhujeme:

— zosuladit metdédu vypoctu multiplikatného Gcinku EFSI s metodikou navrhnutou OECD, vrdtane zohladnenia
pripadov opisanych v bode 50,

— dalej rozpracovat metodiku, aby pokryvala struktiiry financovania a produkty, ktoré neexistovali, ked' bola vytvorend
stcasnd metodika,

— pouzivat novii metodiku na vytvorenie klic¢ového ukazovatela vykonnosti pre EFSI, ktory bude vykazovat ziskany
stkromny kapitdl.

Je priestor na objasnenie a zlepSenie niektorych aspektov riadenia a transparentnosti EFSI

52. V tejto Casti predstavime naSe ndzory k niekolkym ndvrhom Komisie na posilnenie pravneho rdmca, riadenia
a transparentnosti EFSL

Ustanovenia o vylicenych ¢innostiach a nespolupracujiicich jurisdikciich

53. Podporujeme ndvrh Komisie zaviest ustanovenie o vyhybani sa danovym povinnostiam (°) ako prostriedok
na posilnenie klGcového hladiska prévneho rdmca. Zastdvame ndzor, Ze toto ustanovenie je v silade s na$im
odporti¢anim v osobitnej sprave ¢ 19/2016.

Je preukdzatelne potrebné riesit geografickd nerovnovihu a odvetvovi koncentriciu
Kritérid

54. Nie st stanovené Ziadne geografické alebo odvetvové kvoty pre EFSI a podpora projektov je stimulovand dopytom.
Podla usmerneni EFSI pre oblast investicii je vSak nevyhnutné, aby ,sa zamedzilo nadmernej odvetvovej alebo
geografickej koncentrdcii® (') a v strategickej orientdcii EFSI sa stanovili hrani¢né hodnoty na takéto koncentrécie (*f).
Geografické a odvetvové koncentracie ¢lenené podla objemu podpisanych operécii podporovanych zo zaruky EU st dva
z kld¢ovych ukazovatelov monitorovania EFSI (%).

Vyuzitie EFSI k dnesnému driu

55. V hodnotiacej sprave EIB (%) st zaznamenané geografické nerovnovahy (') a odvetvové koncentrdcie (") v portféliu
v rdmci okna pre infrastruktiru a inovécie. Financovanie v ramci okna pre infrastruktiru a inovdcie je ststredené (63 %)
v troch ¢lenskych Stitoch (). Nie s stanovené Ziadne hrani¢né hodnoty koncentricie pre okno pre MSP, ale Styri
¢lenské staty (") predstavuji 44 % financovania.

(%) Clénok 1 ods. 12 ndvrhu, ktorym sa meni cldnok 22 ods. 1 nariadenia o EFSL.

() Priloha Il k nariadeniu o EFSI, cast 8.

(°) V strategickej orientdcii EFSI z 15. decembra 2015 sa stanovuje 45 % geografickd hrani¢nd hodnota koncentricie v rdimci okna
pre infrastruktdru a inovécie v ktorychkol'vek troch ¢lenskych statoch a 30 % orientacnd odvetvovd hrani¢nd hodnota koncentracie
v investicnom obdobi. (http:/[www.eib.org/attachments/strategies/efsi_steering_board_efsi_strategic_orientation_en.pdf).

(*) Priloha Il revidovanej dohody o EFSI.

(") Hodnotenie EIB, ¢asti 2.2a 2.3.

(") VEU-15sa sustreduje 92 % financovania EFSI a v EU-13 len 8 %.

(") ZEFSIsa 46 % financnych prostriedkov prideluje na odvetvie energetiky a 19 % na odvetvie dopravy.

() Spojené kralovstvo (29 % alebo 1 369 mil. EUR), Taliansko (24 % alebo 1 152 mld. EUR) a Spanielsko (10 % alebo 470 mil. EUR).

(") Taliansko (15 % alebo 903 mil. EUR), Franctizsko (11 % alebo 623 mil. EUR), Nemecko (10 % alebo 586 mil. EUR) a Spojené krélovstvo
(8 % alebo 488 mil. EUR).


http://www.eib.org/attachments/strategies/efsi_steering_board_efsi_strategic_orientation_en.pdf
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56. V hodnotiacej sprave EIB (%), ako aj v dalsich neddvnych stadidch (%) sa ako potencidlne pri¢iny uvddzaju doraz
na rychle nasadenie EFSI a na dosiahnutie investicného ciela vo vyske 315 mld. EUR. EIB preto skor uprednostiiuje
lahko financovatelné projekty v krajindch s rozvinutymi finan¢nymi trhmi, ktoré maji kapacitu vyuZivat finan¢né
néstroje a Struktdrovat vysoko rizikové projekty.

57. Komisia tiez navrhuje (), aby sa nanovo definovala tloha EIAH so zretelom na pripravu projektov, doraz
na projekty v oblasti ochrany klimy a prinos EIAH k dosiahnutiu odvetvovej a geografickej diverzifikdcie, ako
aj poskytovaniu poradenstva na miestnej Grovni.

58. Névrh Komisie zaraduje polnohospodérstvo, rybdrstvo a akvakultiru medzi oblasti, ktoré sii opravnené na ziskanie
podpory z EFSI (®). Avsak projekty, ktoré st vhodné na financovanie v rdmci EFSI, by mohli byt opravnené aj na ziskanie
podpory z EPFRV. Z nasej osobitnej spravy ¢. 5/2015 o finanénych ndstrojoch v oblasti rozvoja vidieka vyplyva,
Ze finan¢né nastroje, ktoré st k dispozicii v rimci EPFRV, mali doteraz nadmerny kapitdl a boli neti¢inné.

Zdvery

59. Vitame ndvrh Komisie rieSit nerovnovdhy vo vyuZivani finanénych prostriedkov. EIAH zohrdva klucova dlohu
pri rieSeni geografickych a odvetvovych nerovnovah, ale je prili§ skoro na to, aby sa dospelo k stanovisku o G¢innosti
EIAH vo vieobecnosti a najmi v tomto ohlade.

60. Na zdklade predchddzajicich skisenosti a existencie alternativnych zdrojov financovania spochybiiujeme pridanti
hodnotu financovania projektov z EFSI v odvetviach polnohospodarstva, rybolovu a akvakultiry.

Objasnit uplatfiovanie pravidiel Stitnej pomoci na projekty kombinujiice financie z EFSI a zo Strukturdlnych
fondov

61. Zdroje, ktoré priamo prideluje EIB pri vykondvani nariadenia o EFSI, nepredstavuji Stdtnu pomoc v rdmci
¢lanku 107 ods. 1 ZFEU a Komisia nemusi schvilit financovanie z EFSI podla prav1d1e1 o stitnej pomoci EU (7).
Projekty financované z EFSI viak mozu vyuzivat spolufinancovanie clenskymi $titmi EU vritane financovania prostred-
nictvom ESIF (*). Pokial sa totiz neposkytuje za trhovych podmienok, toto spolufinancovanie predstavuje $titnu pomoc,
ktortd musi schvélit Komisia na zdklade svojho rdmca o $tdtnej pomoci (*!).

62. Navrhujeme objasnit, akym sposobom by sa mali na Gcely $tdtnej pomoci riesit operdcie EFSI, ktoré sd spolufinan-
cované z finan¢nych prostriedkov pod kontrolou ¢lenskych $tatov vratane ESIF.

Preukizatelnd potreba jasnejsieho a zjednoduSeného riadenia
Kritérid

63. Na to, aby EFSI fungoval G¢inne, je nevyhnutné, aby sa zjednodusili mechanizmy riadenia, ktoré jasne definuju
prislusné dlohy a povinnosti Komisie a EIB a 0sob, ktoré Komisia a EIB vymenovali, v rozhodovacom procese EFSI a tiez
aby sa prijali dostato¢né opatrenia na zabezpecenie nezévislosti a predchddzanie konfliktom zdujmov.

Mechanizmy riadenia EFSI

64. Riadiacu $truktiru EFSI (*) tvorf: riadiaca rada, mvestxcny vybor, generalny riaditel a zdstupca generdlneho riaditela
(pozri prilohu I). Riadiaca §truktira EFSI dopliia organizaciu EIB a cyklus projektového riadenia a nemala by zasahovat
do rozhodovacieho procesu skupiny EIB (**).

(") Hodnotenie EIB, Cast 2.2,s. 7.

(") Rubio, E., Investment in Europe: making the best of the Juncker plan (Investicie v Eurépe: optimdlne vyuZitie Junckerovho plédnu), indtitdt
Delorsa, Pariz, Berlin, 2016, s. 49 - 50.

() Clénok 1 ods. 9 ndvrhu, ktorym sa meni €ldnok 14 nariadenia o EFSI.

(% Clénok 1 ods. 5 ndvrhu, ktorym sa meni ¢ldnok 9 nariadenia o EFSL.

() Informacny prehlad EK ,Investi¢ny pldn pre Eurépu: otdzky a odpovede” z 20. jila 2015.

(*)) Pozri osobitnd spravu ¢. 24/2016 (http://eca.europa.eu).

(¢

(*)

)

77
78!

81) ABER, FIBER a GBER (pozri glosdr — priloha II).

82

Clanok 7 nariadenia o EFSL

) Odovodnenie ¢. 29 nariadenia o EFSI.


http://eca.europa.eu
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Riadiaca rada

65. Riadiaca rada EFSI bola formdlne vytvorend v juli 2015. V hodnoteni EIB sa zdoraznilo, Ze traja zo Styroch ¢lenov
riadiacej rady EFSI st tiez ¢lenmi spravnej rady EIB alebo EIF a Ze v tejto funkcii sa zG¢astiuji na schvalovani stratégi
a projektov EIB alebo EIF, vratane projektov EFSI (*4).

66. EIB v hodnoteni poukazuje na to, Ze ,poddvanie sprav, povinnost zodpovedat sa a vSeobecnd interakcia medzi
generdlnym riaditelom (*°) a riadiacou radou” by sa mohli zlepsit (*¢).

Investicny vybor

67. Riadiaca rada ukoncila vyber ¢lenov investi¢cného vyboru v decembri 2015 a vybor zacal fungovat v janudri 2016.
Pocas prechodného obdobia medzi jilom 2015 a janudrom 2016 Komisia plnila povinnosti investicného vyboru
a odsuhlasila zahrnutie néstrojov a projektov EIF schvilenych radou EIB do zaruceného portf6lia EFSI. Nezdvislost
a neexistencia konfliktu zdujmov st kIi¢ové poziadavky na clenov (*') investiéného vyboru.

68. V projektovom cykle 1nvest1cny vybor zasahu]e medzi schvalovanim operdcie riadiacim vyborom EIB a jej
schvdlenim radou EIB. V¥bor mé udelit svoj sthlas ¢& nesdhlas s ,podporou zdruky EU pre operac1e EIB“. Na tento tcel
investi¢ny vybor pouziva hodnotiacu tabulku ukazovatelov (*%), ktorti oddelenia EIB pripravuju pre kazdy projekt (pozri
body 78 a 79).

69. EIB predkladd dvakrit rocne Eurépskemu parlamentu Rade a Komisii zoznam vsetkych rozhodnuti investi¢ného
vyboru o zamietnuti vyuzitia zdruky EU v stlade s prisnymi p021adavkam1 na dovernost (*). Komisia a skupma EIB
potvrdili, Ze k 30. junu 2016 nebolo zaznamenané Ziadne zamietnutie. V rdmci okna pre infrastruktiru a inovacie boli
zru$ené tri operdcie (vratane jednej operdcie po podpise) a v rdmci okna pre MSP bola zruend jedna operacia.

Zdvery

70. Vitame ndvrh Komisie posilnit ustanovenia (*) tykajice sa oznamovania konfliktu zdujmov pre ¢lenov investicného
vyboru.

71. Berieme tieZ na vedomie, Ze v hodnoten EIB sa zdoraziuje, Ze tlohy a povinnosti riadiacich orgdnov EFSI by mali
byt vzhladom na ich zlozitost dalej objasnené a zjednodusené.

72. Aj Komisia aj EIB maji v stcasnosti viaceré rozlicné tlohy v stvislosti s EFSI a obidve maji Sirokd skdlu dalsich
povinnosti. Komisia riadi zdru¢ny fond a je zastipend v riadiacej rade EFSI, ktord zodpovedd za stanovenie strategickej
orientdcie EFSI a za vyber a vymenovanie investiéného vyboru. Komisia je zdrovel ¢lenom sprévnej rady EIB a EIB
kazda finan¢nt a investi¢nd operdciu, ktort schvdli, predtym konzultuje s Komisiou (*!). EIB je na druhej strane
zastiipend v riadiacej rade EFSI a je tieZ zodpovednd za riadenie a vykondvanie operacii EFSL.

73. Vzhladom na zloZitost Vzéjomn)’fch vztahov medzi Komisiou a EIB a medzi prislusnymi ¢lenmi vymenovanymi
v rdmci rozhodovacieho procesu EFSI je tazké na ucely zodpovednosti urcit, kto sa v kone¢nom désledku zodpovedd
rozpoctovym a legislativnym orgdnom EU za riadenie vykonnosti a rizik EFSI, ako aj identifikovat potenc1alne konflikty
zdujmov medzi dlohami a povinnostami stivisiacimi s EFSI a tlohami a povinnostami, ktoré nestivisia s EFSI.

84

(**) Hodnotenie EIB, s. 26 — 27.

(*) Ktory predsedd investicnému vyboru.

(*%) Hodnotenie EIB, s. 26.

() Clénok 7 ods. 9 nariadenia o EFSI a ¢ldnok 5 ods. 12 revidovanej dohody o EFSL.
(*) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/1558 z 22. jiila 2015, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/1017 o zostaveni hodnotiacej tabulky ukazovatelov na uplatnenie zdruky EU (U. v. EU L 244, 19.9.2015, 5. 20).

(*) Clanok 7 ods. 12 nariadenia o EFSL.

(* Clénok 1 ods. 4 navrhu, ktorym sa meni ¢ldnok 7 nariadenia o EFSL.

(") Clanok 19 $tatitu EIB.
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Vyber opericii EFSI by mal byt transparentnejsi
Kritérid

74. Je nevyhnutné, aby sa operdcie EFSI vyberali — a boli takto aj uznané — nezavislym, otvorenym a transparentnym
sposobom, aby bolo mozné preukdzat doplnkovost uskuto¢nenych investicii.

75. Eurbpsky parlament zdéraznil (*?), Ze je potrebné, aby EFSI fungoval G¢innym, plne transparentnym a spravodlivym
sposobom v stlade s kritériami svojho mandétu a nariadenia, a odporucil tzku spolupricu a dohlad nad operdciami
EFSI zo strany Eurépskeho parlamentu a Eurépskeho dvora auditorov. Trval tieZ na tom, Ze je potrebné dosiahnut
najvys$iu drovenl transparentnosti a institucionalnej zodpovednosti, a to zabezpecenim iniciativneho zverejiiovania
tplnych a riadnych rozpoctovych informécii a pristupu k finanénym ddajom stvisiacim s projektmi financovanymi
prostrednictvom EIB.

Transparentnost fungovania riadiacej rady a investicného vyboru

76. Podla ¢lanku 7 nariadenia o EFSI je potrebné, aby riadiaca rada EFSI uverejnila zdpisnice z jej schodzi a investi¢ny
vybor verejne spristupnil rozhodnutia o schvaleni vyuzivania zaruky EU. Rozhodnutia sa uverejiuji (*%).

77. Uverejnené rozhodnutia investicného vyboru zahffaji len zdkladny opis schvdlenych operdcif EFSI. Nevysvetlujt
dovod poskytnutia zaruky EU ani doplnkovost alebo pridanti hodnotu EU v stvislosti s prisluinou operaciou.

78. V nariadeni o EFSI sa uvddza, Ze ,porovndvaciu tabulku [...] pouziva investi¢ny vybor s cielom zabezpecit nezdvislé
a transparentné postidenie mozného vyuzitia zaruky EU (*%).

79. Hodnotiace tabulky k schvdlenym operdcidm navySe nie si uverejiiované a EIB uverejnila len zdkladné (niekedy
neaktudlne) informdcie o operdcidch EFSL. Sposobuje to problémy z hladiska povinnosti zodpovedat sa a transpa-
rentnosti.

Zdvery

80. Vitame névrhy, aby:

— sa v rozhodnutiach investicného vyboru EFSI uvidzali dovody poskytnutia podpory v ramci zéruky EU s osobitnym
dorazom na dodrziavanie kritéria doplnkovosti (*%);

— sa hodnotiace tabul'ky pre operdcie EFSI v rimci zéruky EU (*°) uverejiovali hned po ich podpise.

Toto stanovisko prijal Dvor auditorov v Luxemburgu diia 11. novembra 2016.

Za Dvor auditorov
Klaus-Heiner LEHNE
predseda

(**) Uznesenie Eurdpskeho parlamentu z 28. aprila 2016 o vyro¢nej sprave Eurpskej investicnej banky (EIB) za rok 2014 [2015/2127(INI)]

(**) http://www.eib.org/efsi/governance/efsi-steering-board /minutes.htm;
http:/fwww.eib.org/efsi/governance/efsi-investment-committee/decisions.htm.

(**) Priloha ITk nariadeniu o EFSI, ¢ast 5.

(**) Clénok 1 ods. 4 navrhu, ktorym sa meni ¢ldnok 7 ods. 12 nariadenia o EFSL.

() Clanok 1 ods. 14 ndvrhu, ktorym sa men{ priloha Il nariadenia o EFSL.


http://www.eib.org/efsi/governance/efsi-steering-board/minutes.htm
http://www.eib.org/efsi/governance/efsi-investment-committee/decisions.htm
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PRILOHA I

RIADIACA STRUKTURA EFSI

RIADIACA RADA
Cldnok 7 ods. 3 nariadenia o EFSI a ddnok 4 dohody o EFSI
— M4 Styroch ¢lenov, traja st vymenovani Komisiou a jeden EIB. Predseda riadiacej rady sa voli zo zdstupcov Komisie.

— Riadiaca rada prijima rozhodnutia na zdklade konsenzu, pricom pozadované kvorum tvoria dvaja ¢lenovia
Komisie a jeden ¢len EIB.

— Riadiaca rada EFSI urluje strategickd orientdciu v oblasti pouZivania zéruky EU, vritane pridelovania zdruky
EU, opera¢nych politik a rizikového profilu EFSL

— Podla ¢lanku 4 dohody o EFSI riadiaca rada EFSI tieZ stanovuje orientaéné odvetvové a geografické hrani¢né hodnoty
koncentricie, poskytuje usmernenia k pridelovaniu operdcii, upravuje mix projektov, pokial ide o odvetvia
a krajiny, pravidelne skiima pokrok pri vykondvani EFSI, ako aj vyro¢né operac¢né poddvanie sprdv a finan¢né
vykaznictvo o operdcidch EFSI menuje ¢lenov investi¢ného vyboru, vyberd uchidzacov na miesto generilneho
riaditela a zdstupcu generdlneho riaditela, prijima rozhodnutia o velkosti tranze prvej straty v rdmci portfdlia,
sprestiuje politiky a stanovuje pravidld vzfahujice sa na operdcie s investicnymi platformami, ndrodnymi
podpornymi bankami alebo fondmi, rozhoduje o wcasti tretich strdn v EFSI, schvaluje spolo¢ne s generdlnym
riaditelom a po porade s investiénym vyborom produkty okna pre MSP a vykonédva dalsie ilohy uvedené v dohode
o EFSL

INVESTICNY VYBOR
Clinok 7 ods. 7 aZ 12 a &dnok 9 ods. 5 nariadenia o EFSI a ldanok 5 dohody o EFSI

— Investi¢ny vybor sa skladd z 6smich nezdvislych expertov a generdlneho riaditela. Nezdvisli experti musia mat
vysoka droven relevantnych trhovych skdsenosti so $truktirovanim a financovanim projektov, ako aj odborné
poznatky z mikroekonémie a makroekonémie.

— Experti musia mat skdsenosti s investiciami do jednej alebo viacerych z tychto oblasti: vyskum, vyvoj a inovicie;
infrastruktira dopravy a inovalné technoldgie pre dopravu; energetickd infrastruktira, energetickd efektivnost
a energia z obnovitelnych zdrojov; infrastruktira informa¢nych a komunikaénych technoldgii; ochrana a riadenie
zivotného prostredia (v novom navrhu bolo doplnené opatrenie v oblasti klimy); vzdeldvanie a odbornd priprava;
zdravie a lieky; MSP; kultdrny a kreativny priemysel; mestskd mobilita; socidlna infrastruktira a socidlne a soliddrne
hospodarstvo; (do nového navrhu EFSI bolo doplnené polnohospodarstvo, rybérstvo a akvakultira).

— Okrem toho zloZenie investiéného vyboru je rodovo vyvdZené.

— Expertov vymentva riadiaca rada EFSI na funkéné obdobie jedného roka, ktoré mozno obnovit, ale celkovo nemdze
presiahnut Sest rokov.

— Investinému vyboru predsedd generdlny riaditel.

— Vybor prijima rozhodnutia o vyuZivani ziruky EU na ziklade jednoduchej vi&Siny, pricom kazdy clen ma
jeden hlas, vratane generdlneho riaditela.

— S investiénym vyborom sa tieZ konzultuji nové produkty pre okno pre MSP.

— Investi¢ny vybor musi schvdlit vyuzivanie ziruky EU pre EIB na podporu investiénych platforiem alebo
fondov alebo nirodnych podpornych béank alebo institicii (opravnené prostriedky), ktoré investuju do operaci
spliiajucich poziadavky nariadenia o EFSL Investiény vybor postdi stlad takychto subjektov a ich $pecifickych
nastrojov s politikami stanovenymi riadiacou radou a moéze rozhodnuf, Ze si ponechd privo schvalovat nové
projekty, ktoré budii predlozené.
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GENERALNY RIADITEL
Cldnok 7 ods. 5 nariadenia o EFSI a ddnok 6 dohody o EFSI

— Generdlny riaditel s podporou zéstupcu generédlneho riaditela sa zodpovedd riadiacej rade EFSI a je zodpovedny
za kazdodenné riadenie EFSI a za pripravu a predsedanie zasadnutiam investi¢ného vyboru.

— Generédlny riaditel je tiez zodpovedny za schvalovanie novych produktov, ktorymi sa poveruje EIF, spolu
s riadiacou radou EFSI po porade s investiénym vyborom.

— Okrem toho je zodpovedny za externii komunikiciu a je hovorcom EFSI vo vztahu k politickym orgdnom
a verejnosti.
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PRILOHA II
SKRATKY A ODKAZY
Skratka Uplné znenie Referen¢ny dokument/webovd stranka
ABER nariadenie o skupinovych vynimkéch v polno- | nariadenie Komisie (EU) ¢. 7022014
hospodarstve
NPE Nastroj na prepdjanie Eurépy www.ec.europa.eu/ineajen/connecting-europe-

facility

Operacné plany

operacné plany EIB

http://www.eib.org/infocentre/publications/all/
operational-plan-2016 — 2018.htm

COSME LGF Néstroj na poskytovanie zdruk za dvery | http://www.eif.europa.eu/what_we_do/
v rdmci programu pre konkurencieschopnost | guarantees/single_eu_debt_instrument/cosme-
podnikov a malé a stredné podniky loan-facility-growth/index.htm

NSU nariadenie o spolo¢nych ustanoveniach nariadenie (EU) ¢. 1303/2013

Usmerneniach (EIB) usmernenia pre politiku v oblasti kredit- | http:/fwww.eib.org/about/governance-and-

pre politiku v oblasti
kreditného rizika

ného rizika

structure/control_and_evaluation/control_
credit-risk.htm

EPFRV Eurépsky polnohospodarsky fond pre rozvoj | http:/[ec.europa.eufagriculture/cap-funding/
vidieka financial-reports/eafrd/index_en.htm
EFSI Eurépsky fond pre strategické investicie nariadenie (EU) 2015/1017

nariadenie o EFSI

nariadenie (EU) 2015/1017

EIB Eurdpska investi¢nd banka www.eib.org
EIF Eurépsky investi¢ny fond www.eif.org
EIAH Eurépske centrum investicného poradenstva | nariadenie (EU) 2015/1017, ¢ldnok 14
EFRR Eurépsky fond regiondlneho rozvoja http://ec.europa.cu/regional _policy/EN/funding/
erdf|
ESF Eurépsky socidlny fond http://ec.europa.eu/esf/home.jsprlangld=sk
ESIF Eurépske Strukturdlne a investiéné fondy http://ec.europa.eu/contracts_grants/funds_en.
htm
EU Eurépska tnia
EU-13 EU-13 tvori tychto 13 krajin: Bulharsko, Ce-
skd republika, Esténsko, Cyprus, Lotyssko, Li-
tva, Chorvitsko, Madarsko, Malta, Pol'sko, Ru-
munsko, Slovinsko a Slovensko.
EU-15 EU-15 tvori tychto 15 krajin: Belgicko, Dan-

sko, Nemecko, [rsko, Grécko, Spanielsko,
Franctzsko, Taliansko, Luxembursko, Holand-
sko, Rakfisko, Portugalsko, Finsko, Svédsko
a Spojené kralovstvo.



http://www.ec.europa.eu/inea/en/connecting-europe-facility
http://www.ec.europa.eu/inea/en/connecting-europe-facility
http://www.eib.org/infocentre/publications/all/operational-plan-2016 – 2018.htm
http://www.eib.org/infocentre/publications/all/operational-plan-2016 – 2018.htm
http://www.eif.europa.eu/what_we_do/guarantees/single_eu_debt_instrument/cosme-loan-facility-growth/index.htm
http://www.eif.europa.eu/what_we_do/guarantees/single_eu_debt_instrument/cosme-loan-facility-growth/index.htm
http://www.eif.europa.eu/what_we_do/guarantees/single_eu_debt_instrument/cosme-loan-facility-growth/index.htm
http://www.eib.org/about/governance-and-structure/control_and_evaluation/control_credit-risk.htm
http://www.eib.org/about/governance-and-structure/control_and_evaluation/control_credit-risk.htm
http://www.eib.org/about/governance-and-structure/control_and_evaluation/control_credit-risk.htm
http://ec.europa.eu/agriculture/cap-funding/financial-reports/eafrd/index_en.htm
http://ec.europa.eu/agriculture/cap-funding/financial-reports/eafrd/index_en.htm
http://www.eib.org
http://www.eif.org
http://ec.europa.eu/regional_policy/EN/funding/erdf/
http://ec.europa.eu/regional_policy/EN/funding/erdf/
http://ec.europa.eu/esf/home.jsp?langId=sk
http://ec.europa.eu/contracts_grants/funds_en.htm
http://ec.europa.eu/contracts_grants/funds_en.htm
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Skratka Uplné znenie Referen¢ny dokument/webovd stranka
FIBER nariadenie o skupinovych vynimkach pre od- | nariadenie Komisie (EU) ¢. 1388/2014
vetvie rybolovu a akvakultiry
GBER vieobecné nariadenie o skupinovych vynim- | nariadenie Komisie (EU) ¢. 651/2014

kich

Hodnotenie zdruky

Hodnotenie Komisie tykajice sa vyuZivania
zdruky EU a fungovania zdru¢ného fondu

SWD(2016) 298 final zo 14. septembra 2016

Horizont 2020

Horizont 2020

www.ec.europa.eu/programmes/horizon2020/
en/what-horizon-2020

okno
pre infrastruktdru
a inovacie

(EFSI) okno pre infrastruktdru a inovicie

ITER Medzindrodny termonukledrny experimen- | www.iter.org
télny reaktor
VER Viacro¢ny finanény rdmec nariadenie Rady (EU, Euratom) ¢. 1311/2013
OECD Organizdcia pre hospodarsku spolupricu | www.oecd.org
a rozvoj
ndvrh Névrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu | COM(2016) 597 final zo 14. septembra 2016

a Rady, ktorym sa menia nariadenia (EU)
¢. 1316/2013 a (EU) 2015/1017, pokial ide
o predlzenie trvania Eurépskeho fondu
pre strategické investicie (EFSI), ako aj zavede-
nie technickych vylepSeni pre uvedeny fond
a pre EIAH

Zdroje rizikového
kapitélu

Zdroje rizikového kapitalu EIB

http:/[www.eif.org/what_we_do[resources/rcr/
index.htm

RSFF Finanény néstroj s rozdelenim rizika

MSP Malé a stredné podniky

SMEG Zéruky EU pre malé a stredné podniky http:/[www.eif.org/what_we_do/guarantees/cip_
portfolio_guarantees|

okno pre MSP (EFSI) okno pre malé a stredné podniky (okno

pre MSP)

Zmluva o Euratome

Zmluva o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva
pre atdbmova energiu

Zmluva alebo ZFEU

Zmluva o fungovani Eurépskej tnie



http://www.ec.europa.eu/programmes/horizon2020/en/what-horizon-2020
http://www.ec.europa.eu/programmes/horizon2020/en/what-horizon-2020
http://www.iter.org
http://www.oecd.org
http://www.eif.org/what_we_do/resources/rcr/index.htm
http://www.eif.org/what_we_do/resources/rcr/index.htm
http://www.eif.org/what_we_do/guarantees/cip_portfolio_guarantees/
http://www.eif.org/what_we_do/guarantees/cip_portfolio_guarantees/
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